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Al cierre de octubre de 2001 el saldo de la base monetaria fue de 181.4 miles de millones
de pesos (m.m.p), lo que significo una reduccion en el mes de 0.8 m.m.p. Latasa de crecimiento
real anual de la base monetaria resultd de 5.2 por ciento.

El saldo del medio circulante (M1)! en octubre de 2001 fue de 574.1 m.m.p. Este
agregado monetario disminuyd 1.5 m.m.p. respecto de su nivel del mes anterior. Dicha variacion
obedecid a una reduccién de 0.8 m.m.p. en los saldos de las cuentas de cheques y a una caida de
1.0 m.m.p.en los billetes y monedas en poder del publico. El agregado monetario M1 mostré una
tasa de incremento real anual de 12.1 por ciento al cierre de octubre 2001.

El saldo del agregado monetario M2, € cua mide e ahorro financiero del sector privado
residente’, fue de 2,635.5 m.m.p. en octubre de 2001. Este agregado se increment6 19.9 m.m.p.
con relacion a su nivel del mes anterior. Asi, aumentd 9.5 por ciento a tasa anua en términos
reales. En cuanto alos componentes de M2, es notable la fuerte expansion observada en € afio
de la tenencia de valores publicos en poder de residentes (emitidos por €l Gobierno Federal, €l
IPAB y el Banco de México), la cua se haincrementado en 198.9 m.m.p., representando méas del
67 por ciento del aumento de M2 en e mismo lapso.

El agregado monetario M3, que en adicién a M2 incluye el ahorro financiero interno de
no residentes®, presenté un saldo de 2,658.2 m.m.p. a cierre de octubre de 2001, lo que significé
un incremento de 20 m.m.p. con respecto a mes inmediato anterior y una tasa de crecimiento real
anual de 9.6 por ciento.

El saldo de M4*, agregado monetario que incluye la totalidad del ahorro financiero del
sector privado, fue en octubre de 2001 de 2,709.2 m.m.p. La tasa de crecimiento real de dicho
saldo con respecto a de igual mes del afio anterior resulté de 8.7 por ciento.

El saldo del financiamiento total canalizado por la banca comercial a sector no bancario
en octubre 2001 fue de 1,087.2 m.m.p.5, de los cuaes 973.6 m.m.p. correspondieron al
financiamiento total al sector privado, 47.2 m.m.p. a financiamiento a estados y municipios y

lg agregado monetario M1, también denominado medio circulante, esta compuesto por los hilletes y monedas en poder del
publico, las cuentas de cheques en poder de residentes del pais y los depositos en cuenta corriente. Los billetes y monedas en
poder del piblico se obtienen al excluir la cajade los bancos del total de billetes y monedas en circulacion.

2M2ind uye aM1, alacaptacion bancaria de residentes, alos valores pablicos y privados en poder de residentesy alos fondos
parad retiro distintos de las Siefores.

3M3ind uye a M2, ala captacion bancaria de residentes del exterior y alos valores del Gobierno Federal en poder de residentes
del exterior.

4g agregado monetario M4 incluye, ademéas de M3, la captacion de las sucursales y agencias de bancos mexicanos en € exterior
proveniente de residentes en €l exterior y de nacionales.

S Incl uye valores, cartera de crédito (vigente, vencida y redescontada), intereses devengados vigentes y vencidos, asi como los
titulos asociados a programas de reestructura.



66.5 m.m.p. a financiamiento canalizado al sector publico no bancario. Cabe mencionar que
dentro del financiamiento al sector privado, € saldo en octubre de 2001 de los titulos resultantes
de la cesion de cartera a |IPAB-Fobaproa fue de 341.9 m.m.p. Por otra parte, los vaores
asociados a la transferencia de cartera denominada en UDIs a | os fideicomisos de reestructura fue
de 119.8 m.m.p. El saldo restante, 511.9 m.m.p., correspondio a financiamiento directo a sector
privado. Lavariacion real anua del financiamiento total al sector privado fue de —7.5 por ciento
en octubre de 2001.

El crédito vigente de la banca comercial a sector privado reflgja parciadmente la
evolucion del crédito nuevo. Su saldo seincrement6 28.1 m.m.p. en el Ultimo afio, lo que implica
una tasa de crecimiento anual de 1.9 por ciento en términos reales. En octubre de 2001 se
observo una reduccién de 0.3 m.m.p. en € crédito vigente total con relacion a su nivel del mes
anterior.

El financiamiento total canalizado por la banca de desarrollo a sector no bancario mostré
un saddo de 341.2 mm.p. a fina de octubre de 2001°. De dicho total, 200.8 m.m.p.
correspondieron al financiamiento canalizado a sector publico no bancario, 100.4 m.m.p. al
financiamiento a sector privado y 40.0 m.m.p. a financiamiento a estados y municipios.

En octubre de 2001, € nivel promedio mensual de las principales tasas nominales de
interés fue inferior a observado en € mes inmediato anterior. En particular: Cetes 28 dias, -0.96
puntos porcentuales (p.p.); TIHE a 28 dias, -0.61 p.p.; TIE a 91 dias, -1.03 p.p.; Mexibor a 91
dias, -0.85 p.p.; la tasa de “fondeo” en papel bancario, -0.33 p.p.; la tasa de “fondeo” en papel
gubernamental, -0.52 p.p.; y latasa ponderada de papel comercials, -0.29 p.p.

6 Tasa promedio que considera todas |as colocaciones de papel comercial, ponderada por el monto de cada operacion, expresada
en curvade 28 dias.



I. Agregados Monetarios

Cuadro 1
Agregados Monetarios

Saldos (mmp) Flujos (mmp) Tasade
crecimiento real
anual (%)
Sep.00  Oct.00 Dic.0O0 Sep.01 Oct.01  Oct.00 Sep.01 Sep.01  Oct.01
aOct.01 aOct.01 Sep.00  Oct.00

Base Monetaria 1/ 161.4 162.8 2089 1822 1814 18.6 -0.8 6.4 52

M12/ 482.5 4835 5642 5755 5741 90.5 -1.5 12.4 12.1

Billetes y monedas en poder del pblico 145.7 146.8 1821 164.7 163.6 16.8 -1.0 6.4 53

Cuenta de chegues en moneda nacional 2354 236.7 2669 2650 266.4 29.7 14 6.1 6.3

Cuenta de cheques en moneda extranjera 484 476 489 818 79.6 32.0 -2.2 59.1 57.9

Depdsitos en cuenta corriente 52.9 524  66.3 64.1 644 12.0 0.3 14.0 16.0

M2=M1+ 2,2480 2,272.0 2,339.6 2,615.6 2,635.5 363.5 19.9 9.6 9.5

Captacion bancaria de residentes 3/ 759.1 7486 6929 7527 7382 -10.4 -14.5 -6.6 -6.9

Valores publicos en poder de residentes (incluye Siefores) 687.3 7171 756.3 9149 955.2 238.1 40.3 254 25.8

Valores del Gobierno Federal 625.5 6469 664.5 668.2 688.6 41.7 20.4 0.6 0.5

Valores emitidos por el Banco de México (BREMS) 4/ 8.7 126 21.0 1128 1271 1145 14.3 ns ns

Valores emitidos por € IPAB 531 576 708 1340 1395 81.9 55 137.7 1287

Valores privados en poder de residentes (incluye Siefores) 106.4 109.0 1054 116.7 1116 2.6 -5.1 33 -3.3

Fondos para € retiro, excluyendo Siefores 212.7 213.8 2208 255.7 256.4 2.7 0.7 133 133

M3=M2+ 2,265.3 2,291.0 2,368.0 2,638.2 2,658.2 367.2 20.0 9.7 9.6

Captacion bancaria de residentes del exterior 8.7 106 19.6 120 121 15 0.1 29.8 8.2

Valores del Gobierno Federal en poder de residentes del exterior 8.6 8.4 8.8 106 10.6 2.2 0.0 16.3 19.1

M4=M3+ 2,326.3 2,354.2 2,424.3 2,693.5 2,709.2 355.1 15.7 9.1 8.7

Captacion de sucursales y agencias de bancos mexicanos en el 32.6 352 3B7 340 309 -4.2 -3.0 -18 -16.9

exterior proveniente de residentes

Captacion de sucursales y agencias de bancos mexicanos en el 284 280 207 214 201 -7.9 -1.3 -29.1 -32.2

exterior proveniente de residentes del exterior

Memo:

1) Captacion bancaria (sin agencias) 1,104.6 1,095.9 1,094.6 1,175.6 1,160.7 64.8 -14.8 0.3 0.0
Banca comercial 954.5 951.0 940.1 9938 985.1 34.2 -8.7 -1.9 -2.2
Banca de desarrollo 150.1 1450 1546 1817 175.6 30.6 -6.1 14.1 14.4

2) Valores emitidos por el Gobierno Federal 634.1 655.3 6733 678.7 699.2 43.9 204 0.8 0.8
En poder de empresasy particulares 496.1 512.6 522.8 470.2 487.7 -24.9 17.6 -10.7 -10.1
En poder de las Siefores 138.0 142.7 1505 2086 2114 68.7 29 424 39.9

3) Agregados monetarios incluyendo al sector publico 5/

M1la 495.2 496.1 5809 597.4 598.0 101.9 0.5 13.7 13.8
M2a 24111 2,404.0 2,458.0 2,757.4 2,778.0 374.0 20.6 7.7 9.1
M3a 2,4284 2,423.0 2,486.3 2,780.0 2,800.7 377.8 20.7 7.9 9.2
Md4a 2,489.4 2/486.2 2,542.8 2,835.8 2,852.1 366.0 16.4 7.3 8.3

u La base monetaria esta compuesta por €l total de billetes y monedas en circulacién y los depésitos bancarios en el Banco de México en cuenta corriente.

2/ El agregado monetario M1, también llamado medio circulante, estd compuesto por los billetes y monedas en poder del plblico, las cuentas de cheques en poder de
residentes del paisy los dep6sitos en cuenta corriente. Los billetes y monedas en poder del plblico, se obtienen al restar del total de billetes y monedas en circulacion la
cajade los bancos.

3/ Corresponde a la captacion de bancos residentes en el pais, excluyendo las operaciones interbancarias y las cuentas de cheques y depdsitos en cuenta corriente.

4/ Bonos emitidos por el Banco de México con fundamento en el articulo 7 fraccion VI de la ley del Banco de México con el propésito de regular la liquidez en el

mercado de dinero (BREMS).

5/ Los agregados monetarios ampliados (M1a, M2a, M3ay M4a) incluyen, en adicion al ahorro privado reportado en los agregados monetarios (M1, M2, M3y M4), a

ahorro del sector publico, definido como el ahorro del Gobierno Federal, empresas y organismos publicos, gobiernos estatales y municipales, gobierno del Distrito

Federal y fideicomisos oficiales de fomento.
ns No significativo.
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I1. Financiamiento Otor gado por la Banca Comercial al Sector no Bancario

Cuadro 2

Financiamiento Otorgado por la Banca Comercial al Sector no Bancario

Saldos (mmp) Tasa de crecimiento
real anual (%)
Sep.00 Oct.00 Dic.00 Sep.01 Oct.01 Sep.01 Oct.01
Financiamiento total (A+B+C) 1/ 1,109.3 1,1046 1,100.8 1,088.8 1,087.2 -75 -7.0

A. Al sector privado 996.1 9942 10009 9795 9736 -14 -7.5

a.1 Financiamiento directo 5249 5239 5344 5111 5119 -8.3 -1.7
a.1.1 Consumo 38.6 39.3 43.3 511 53.2 24.7 27.8
al.2 Vivienda 68.4 68.8 69.1 62.0 619 -14.6 -15.1
a.1.3 Empresasy personas fisicas con actividad 3974 3950 3942 3711 369.8 -12.0 -11.6

empresarial
a.1.4 Intermediarios financieros no bancarios 20.6 20.8 27.8 26.9 271 22.9 22.8

a.2 Titulos asociados a programas de reestructura 471.2 470.3  466.5 4685  461.7 -6.3 -7.3
a.2.1 Cetes especiales (reestructuraen UDIs) 2/ 1315 1311 1245 120.7 1198 -135  -137
a.2.2 Titulos a cargo del IPAB-FOBAPROA 3/ 3396 3392 3420 3477 3419 -35 -4.8

B. A estadosy municipios 4.7 449 48.3 47.4 47.2 -01 -0.8
b.1 Financiamiento directo 14.6 14.4 17.8 17.3 17.1 11.7 12.0
b.2 Titulos asociados a progr amas de r eestructura 30.1 30.5 305 30.1 30.1 -5.9 -6.9

b.2.1 Cetes especiales (reestructuraen UDIs) 2/ 30.1 30.5 30.5 30.1 30.1 -5.9 -6.9

C. Al sector publico 68.5 65.5 51.6 61.8 66.5 -14.9 -4.2
c.1 Financiamiento directo 20.2 17.1 22.8 44.5 49.2 107.3 171.2
.2 Programa de apoyo a deudores (ADES) 48.2 484 28.7 17.3 17.3 -66.1 -66.2

Financiamiento total considerando la cartera asociada a 913.3 905.8 892.3 8474 8494 -12.6 -11.4
programas dereestructura (D+E+F) 4/

D. Al sector privado 8032 799.2 7960 7413 738.9 -13.0 -12.7
d.1. Financiamiento directo (igual a a.1) 5249 5239 5344 5111 5119 -8.3 -1.7
d.2. Cartera asociada a programas de r eestructura 2783 2753 2617 230.3 2270 -22.0 -22.1

d.2.1 Carterareestructuradaen UDIs 1238 121.8 1127 99.1 99.1 -24.6 -23.2
d.2.2 Cartera afecta al esquema de participacion de flujos 1545 1535 1489 1312 1279 -20.0 -21.3
IPAB-FOBAPROA

E. A estadosy municipios 41.7 41.1 4.7 442 440 0.0 12
e.1 Financiamiento directo (igual ab.1) 14.6 144 17.8 17.3 171 117 12.0
e.2 Cartera asociada a programas de reestructura 27.1 26.7 26.9 26.9 26.9 -6.3 -4.7

e.2.1 Cartera reestructurada en UDIs 271 26.7 26.9 26.9 26.9 -6.3 -4.7

F. Al sector publico (igual a C) 68.5 65.5 51.6 61.8 66.5 -14.9 -4.2

=2

programas de reestructura.

2@

programas.

Valores emitidos como resultado de |a transferencia de cartera a fideicomisos UDls.
Valores emitidos como resultado de la cesion de derechos sobre cartera a IPAB-FOBAPROA (incluye intereses devengados).
Este apartado difiere del anterior porque se sustituyen los titulos de los programas de reestructura por el saldo de la cartera asociada a dichos

Incluye valores, cartera de crédito vigente, venciday redescontada; intereses devengados vigentes y vencidos; asi como los titulos asociados a



[11. Creédito Vigente de la Banca Comercial al Sector Privado
(Cartera propia, noincluye cartera asociada a programas de reestructur a)

Cuadro 3
Crédito Vigente de la Banca Comercial al Sector Privado
(Cartera propia, no incluye cartera asociada a programas de reestructura) ¥

Saldos (mmp) Tasa de crecimiento
real anual (%)
Sep.00 Oct.00 Dic. 00 Sep.01 Oct.01 Sep.01 Oct.01

Cartera Vigente 3554 3535 3740 3819 381.6 12 19
Consumo 34.3 34.9 38.7 46.3 48.2 27.2 30.3
Vivienda 48.1 48.3 48.2 46.7 46.5 -8.4 -9.2
Empresasy personas fisicas con actividad empresarial 259.6 256.6 266.8 269.0 266.8 -24 -1.8
Intermediarios financieros no bancarios 135 13.6 204 199 20.1 39.3 39.8

1/ Losprogramas de reestructura se refieren ala cartera transferida a fideicomisos UDIs y ala cesién de derechos sobre cartera al

IPAB-FOBAPROA.
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Grafica 3.2
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V. Financiamiento Otorgado por la Banca de Desarrollo al Sector no Bancario

Cuadro4
Financiamiento Otorgado por la Banca de Desarrollo al Sector no Bancario

Saldos (mmp) Tasa de crecimiento
real anual (%)

Sep.00 Oct.00 Dic.00 Sep.01  Oct.01 Sep.01  Oct.01

Financiamiento total (A+B+C) 1/ 2/ 3855 360.8 3785 3494 3412 -14.6 -10.7

A. Al sector privado 159.7 94.5 93.0 101.0 1004 -40.4 0.4

a.1 Financiamiento directo 159.6 94.3 92.8 1009 100.3 -40.5 0.4

al1.1 Consumo 3.7 38 4.7 6.7 6.6 68.2 66.9

al.2 Vivienda 31 31 21 31 31 -4.2 -5.9

a.1.3 Empresas y personas fisicas con actividad 143.8 78.6 76.7 79.8 79.6 -47.7 -4.3

empresarial

a1.4 Intermediarios financieros no bancarios 9.0 8.9 9.4 11.3 11.0 -18.0 16.6

a.2 Titulos asociados a programas de reestructura 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 -115 -12.6

a.2.1 Cetes especiales (reestructuraen UDIs) 3/ 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 -115 -12.6

B. A estadosy municipios 341 353 35.9 40.0 40.0 10.3 7.1

b.1 Financiamiento directo 12.7 12.9 13.1 15.9 15.9 17.9 17.0

b.2 Titulos asociados a programas de reestructura 214 224 22.8 241 241 5.8 14

b.2.1 Cetes especiales (reestructuraen UDIs) 3/ 214 224 228 241 241 5.8 14

C. Al sector publico 1916  231.0 249.6 208.4  200.8 25 -17.9

c¢.1 Financiamiento directo 191.0 230.3 249.0 208.4  200.8 2.8 -17.7

c.2 Programa de apoyo a deudores (ADES) 0.7 0.7 0.6 0.0 0.0 -93.9 -94.7

Financiamiento total considerando la cartera asociada a 381.6 356.8 374.3 3440 3358 -15.1 -111

programasdereestructura (D+E+F) 2/ 4/

D. Al sector privado 159.7 94.4 92.9 1009 1004 -40.4 0.4

d.1. Financiamiento directo (igual aa.1) 159.6 94.3 92.8 100.9 100.3 -40.5 04

d.2. Cartera asociada a programas de reestructura 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 -19.1 -16.9

d.2.1 Carterareestructuradaen UDIs 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 -19.1 -16.9

E. A estadosy municipios 30.3 31.3 31.7 34.6 34.7 7.6 44

e.1 Financiamiento directo (igual ab.1) 12.7 129 131 159 159 17.9 17.0

e.2 Cartera asociada a programas dereestructura 17.6 185 18.7 18.7 18.7 0.2 -4.4

e.2.1 Carterareestructuradaen UDIs 17.6 18.5 18.7 18.7 18.7 0.2 -4.4

F. Al sector publico (igual a C) 191.6  231.0 249.6 208.4  200.8 25 -17.9
1/ Incluye valores, cartera de crédito vigente, venciday redescontada; intereses devengados vigentes y vencidos; asi como los titulos

asociados a programas de reestructura.

En octubre de 2000 el Gobhierno Federal sustituy6 ala Banca de Desarrollo obligaciones del Fideliq por crédito asu cargo. Esto explicala

mayor parte de las variaciones observadas en el financiamiento al sector privado y al sector publico.

3/ Vaores emitidos como resultado de la transferencia de cartera a fideicomisos UDIs.

4/  Este apartado difiere del anterior porque se sustituyen los titulos de los programas de reestructura por el saldo de la cartera asociada a
dichos programas.

»



V. Principales Activosy Pasivos de la Banca Comer cial

Cuadro5
Principales Activosy Pasivos de la Banca Comercial V/
Activos Suma Pasivos
Disponibilidades Financiamiento a Sectores no Bancarios Financiamiento Recibido
Externas  Internas Tota Directoa TitulosIPAB- Cetes Captacion  Interno5/  Del Exterior  Otros
2/ Sectores FOBAPROA  Especiales del Netos
no 3/ 4/ Pdblico
Bancarios
Saldos (mmp)
Sep.00 83.0 64.4 1,165.0 663.8 339.6 161.6 1,312.5 1,015.5 236.7 66.0 -5.7
Oct.00 91.9 64.4 1,158.5 657.7 339.2 161.6 1,314.9 1,014.2 2375 68.4 -5.1
Dic.00 82.4 103.4 1,172.8 675.8 342.0 155.0 1,358.7 996.4 254.4 70.7 37.2
Sep.01 148.6 110.1 1,155.1 656.6 347.7 150.8 1,413.8 1,049.2 270.6 58.5 355
Oct.01 130.8 112.6 1,158.7 666.9 341.9 149.8 1,402.1 1,036.2 281.3 55.9 28.7
Flujos nominales
(mmp)
Oct.00-Oct.01 38.9 48.1 0.2 9.2 28 -11.8 87.2 22.0 439 -12.5 33.8
Dic.00-Oct.01 48.4 9.2 -14.1 -8.9 -0.1 -5.2 43.4 39.8 27.0 -14.8 -8.4
Sep.01-Oct.01 -17.7 25 3.6 10.3 -5.8 -1.0 -11.7 -13.0 10.8 -2.7 -6.8
Tasade
crecimiento real
anual (%)
Sep.01 68.6 61.0 -6.6 -6.8 -35 -121 15 -2.7 7.7 -16.5 na
Oct.01 34.4 65.0 -5.5 -4.2 -4.8 -12.5 0.7 -3.5 11.9 -22.8 na
Nota: Lossaldosy flujos de los niveles agregados pueden no coincidir con los de las sumas de sus componentes, en virtud del redondeo de |as cifras.
v Incluye agencias en el exterior de bancos mexicanos. Excluye operaciones interbancarias con la banca comercial.
2 Incluye depdsitos en Banco de México.
3 Valores resultantes de la cesion de carteraa IPAB-FOBAPROA.
4/ Valores resultantes de la transferencia de cartera a los fideicomisos UDIs.
5 Incluye financiamiento directo del Banco de México, banca de desarrollo, fideicomisos de fomento e IPAB-FOBAPROA.
na No aplica
V1. Principales Activos y Pasivos de la Banca de Desarrollo
Cuadro 6
Principales Activosy Pasivos de la Banca de Desarrollo
Activos Suma Pasivos
Financiamiento
Disponibilidades Financiamiento Recibido
Externas Internas A Sectoresno A laBanca Capt. del Interno 2/ Del Otros
U Bancarios Comercial Publico Exterior 3/ Netos
Saldos (mmp)
Sep.00 10.0 11.0 401.5 57.5 480.0 160.6 12.0 239.1 68.3
Oct.00 12.5 10.7 378.7 76.4 478.3 157.4 16.3 246.0 58.5
Dic.00 15.1 11.3 392.6 56.0 475.0 140.7 11.6 253.7 68.9
Sep.01 16.6 24.3 397.4 91.8 530.1 199.9 10.9 245.0 74.2
Oct.01 16.1 22.6 389.1 81.2 509.0 193.7 43 233.7 77.2
Flujos nominales
(mmp)
Oct.00-Oct.01 3.6 11.9 10.4 48 30.7 36.4 -12.0 -12.3 18.7
Dic.00-Oct.01 10 11.3 -35 25.3 34.0 53.0 -7.3 -20.0 8.2
Sep.01-Oct.01 -0.6 -1.7 -8.3 -10.5 -21.1 -6.1 -6.6 -11.3 3.0
Tasade
crecimiento real
anual (%)
Sep.01 57.2 108.7 -6.8 50.4 41 17.3 -14.3 -34 24
Oct.01 215 99.6 -3.0 0.4 0.5 16.3 -75.0 -10.3 24.6
Nota: Lossaldosy flujos de los niveles agregados pueden no coincidir con los de las sumas de sus componentes, en virtud del redondeo de las cifras.
v Incluye depdsitos en el Banco de México, en la banca comercial y otras disponibilidades.
2 Incluye financiamiento directo del Banco de México, de la banca comercia y de | os fideicomisos de fomento.
3/ Incluye |as operaciones realizadas como agente financiero del Gobierno Federal.

10



VII. Principales Tasas de Interés Nominales

Cuadro 7
Tasas de Interés Nominales
Promedios mensuales

Variacion en
1999 2000 2001 puntos
por centuales
Diciembre Diciembre = Agosto Septiembre Octubre Sep.-Oct.
Cetes 28 dias 1/ 16.45 17.05 7.51 9.32 8.36 -0.96
Interbancaria de equilibrio (TIIE) a 28 dias 2/ 18.75 18.39 9.29 10.95 10.34 -0.61
Interbancaria de equilibrio (TIIE) a91 dias 3/ 19.06 18.39 10.22 12.19 11.16 -1.03
Tasa“Mexibor” a9l dias 4/ ne ne 10.14 11.74 10.89 -0.85
Tasa de “fondeo” en papel bancario 5/ 17.24 17.66 8.59 9.53 9.20 -0.33
Tasade “fondeo” en papel gubernamental 6/ 15.81 17.56 7.43 8.50 7.98 -0.52
Papel comercia ponderado 7/ 18.85 18.26 9.34 10.48 10.19 -0.29
Cuenta de cheques 8/ 6.60 5.53 3.26 331 nd nd
Pagaré bancario 28 dias 9/ 9.44 10.03 3.92 4.38 4.33 -0.05
Pagaré bancario 91 dias 9/ 9.81 10.58 4.40 491 4.89 -0.02
CCP en moneda naciona 10/ 16.34 15.55 8.04 8.16 8.53 0.37
CCP en ddlares 11/ 6.57 6.77 4.76 4.61 4.48 -0.13

v Promedio ponderado de colocaciones primarias.

2 Promedio aritmético de cotizaciones diarias.

3 Promedio aritmético de cotizaciones semanales.

4/ Tasa calculada por la banca comercial ordenando de mayor a menor |as cotizaciones de los bancos participantes, tomando el promedio aritmético de los dos cuartiles
interiores de lamuestra (algoritmo utilizado para calcular latasa LIBOR).

5 Tasas ponderadas que resultan de operaciones realizadas en directo y en reporto a plazo de un dia.

6/ Tasas ponderadas que resultan de operaciones realizadas en reporto a plazo de un dia.

7 Tasa promedio que considera todas |as colocaciones de papel comercial, ponderado por el monto de cada operacion expresada en curva de 28 dias.

8/ Tasa bruta ponderada.

9 Promedio mensual de tasas brutas de ventanilla determinadas por las instituciones de crédito ala apertura.

10/ El CCP, incluye las tasas de interés de los pasivos a plazo en moneda nacional a cargo de la banca mdltiple, excepto los pasivos que se derivan de obligaciones subordinadas
susceptibles de conversion a capital, del otorgamiento de avalesy de la celebracion de operaciones entre instituciones de crédito.

1y EL CCP-ddlares incluye, ademas de |os pasivos a plazo, los préstamos de bancos del extranjero a cargo de instituciones de la banca mdltiple, excepto aquéllos que se derivan
de las obligaciones subordinadas susceptibles de convertirse en titul os representativos del capital social de instituciones de crédito, del otorgamiento de avales, de la
celebracion de operaciones entre instituciones de crédito asi como de |os financiamientos recibidos de la Export-Import Banks, de la Commaodity Credit Corporation y de
otros organismos similares.

nd No disponible.
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